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Fitch potwierdzit ratingi Szczecina na poziomie ,A-"/Perspektywa
Stabilna

Fitch Ratings-Warsaw/London-18 June 2018: Ttumaczenie komunikatu
angielskiego opublikowanego w dniu 15 czerwca 2018r.

Fitch Ratings potwierdzit miedzynarodowe dtugoterminowe ratingi Szczecina dla
zadtuzenia w walucie zagranicznej i krajowej (Issuer Default Ratings — IDR) na
poziomie ,A-" Perspektywa ratingow jest Stabilna. Fitch potwierdzit
krotkoterminowy rating w walucie zagranicznej (IDR) na poziomie ,F2”. Fitch
potwierdzit rowniez krajowy rating dtugoterminowy na poziomie ,AA+(pol)” z
perspektywg Stabilng oraz krétkoterminowy rating krajowy na poziomie F1+(pol)”.

Ratingi odzwierciedlajg niezmieniong opinie Fitch, ze Szczecin utrzyma dobre
wyniki operacyjne, ktore bedg wspierane przez bardzo dobre zarzgdzanie
finansowe i strategiczne. Ratingi odzwierciedlajg réwniez wysokg ptynnos¢ Miasta,
ktora ogranicza zapotrzebowanie Miasta na nowy dtug oraz umiarkowany poziom
zadtuzenia i bezpieczne wskazniki obstugi dtugu.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Finanse: Status Neutralny/ Trend Stabilny

Zdaniem Fitch w srednim okresie Szczecin utrzyma dobre wyniki operacyjne.
Nadwyzka operacyjna bedzie wynosita powyzej 200 min zt rocznie i bedzie co
najmniej dwukrotnie wyzsza od rocznej obstugi zadtuzenia (raty plus odsetki).
Wedtug Fitch wskaznik zadtuzenie do nadwyzki biezgcej pozostanie na poziomie
okoto pieciu lat, to jest znacznie ponizej ostatecznego terminu sptaty dtugu
wynoszgcego 23 lata. Zadtuzenie bezposrednie bedzie wynosi¢ okoto 50%
dochoddw biezgcych.

W 2017r., zgodnie z prognozami Fitch, wyniki operacyjne Szczecina byty dobre.
Nadwyzka operacyjna wyniosta 210 min zt i byta trzykrotnie wyzsza niz roczna
obstuga zadluzenia. Pozytywny trend dochodéw z podatkéw dochodowych (wzrost
0 7% rok do roku) utrzymat sie 2017r. wspierany przez rosngcg gospodarke
krajowg. Podobnie jak inne samorzady w Polsce, Szczecin podlega presji na
wydatki operacyjne, gtdwnie w sektorze oswiaty (na skutek reformy oswiaty
przeprowadzonej przez rzad) oraz rosngcych ptac zgodnie z ogdélnym trendem



krajowym (spadek bezrobocia i wzrost wynagrodzen w sektorze prywatnym).

Zadtuzenie i inne zobowigzania dtugoterminowe: Status Mocny/ Trend Stabilny
W 2017r., drugi rok z kolei, Szczecin nie zaciggat nowego dtugu. Byto to mozliwe
dzieki wysokiej skumulowanej gotéwce oraz na skutek przesuniec czesci
wydatkow majgtkowych na 2018r. Zadtuzenie bezposrednie Miasta spadto do 988
min zt w 2017r. (2015r.: 1,1 mld zt). Spodziewamy sie, ze w 2018r. zadtuzenie
réwniez spadnie (o0 okoto 5%), oraz ze zacznie rosngc kiedy przyspieszy proces
inwestycyjny.

Zdaniem Fitch, w srednim okresie wydatki majgtkowe Szczecina bedg wysokie z
uwagi na dostepne fundusze unijne z perspektywy na lata 2014-2020. Do 2025r.
Miasto planuje wydac¢ 3,5 mld zt na inwestycje. Spodziewamy sie, ze intensyfikacja
wydatkow majgtkowych nastgpi od 2018r., a Szczecin bedzie przeznaczaé srednio
500 min zt rocznie na inwestycje (2017r.: 334 min zt). Inwestycje bedg w
wiekszosci finansowane z dochodow majgtkowych, srodkow witasnych Miasta i
czesciowo z nowego ditugu.

Stan $rodkéw na rachunkach Miasta w 2017r. wynosit Srednio 372 min zt.
Dodatkowo Szczecin ma dostepny kredyt w rachunku biezgcym o limicie 150 min
zt, ktory nie zostat wykorzystany ze wzgledu na wysoka ptynnos¢. W srednim
okresie Miasto moze przeznaczyc¢ cze$¢ srodkéw na finansowanie inwestyciji,
jednak w dalszym ptynnosc¢ Miasta powinna pozostac dobra.

Ryzyko posrednie Szczecina dotyczy gtéwnie zadtuzenia spotek miejskich. Wiadze
Szczecina przekazaty realizacje kilku duzych projektow dotyczgcych modernizacji
infrastruktury spétkom miejskim, ktére finansowalty inwestycje z zadtuzenia i dotac;ji
unijnych. W 2017r. (wstepne dane) zadtuzenie spotek wzrosto do 680 min zt
(2016r.: 556 miIn zt). Zdaniem Fitch ryzyko posrednie dla budzetu Miasta jest
ograniczone, poniewaz spotki obstugujg zadtuzenie z wiasnych srodkéw. Szczecin
moze je wspiera¢ w formie podnoszenia kapitatu, jednak w relacji do wielkosci
budzetu Miasta, kwoty wsparcia nie bedg wysokie.

Zarzgdzanie i administracja: Status Mocny/ Trend Stabilny

Zdaniem Fitch zarzgdzanie finansami oraz polika dtugu sg czynnikami
wspierajgcym rating. Dotyczy to utrzymywania dyscypliny finansowej, gromadzenia
srodkow z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji, jak rowniez skuteczne;j
kontroli wydatkéw. Wiadze Miasta koncentrujg sie na tworzeniu korzystnych
warunkow dla rozwoju dziatalnosci gospodarczej, przycigganiu inwestorow oraz
poprawie lokalnej infrastruktury. Polityka zarzgdzania dtugiem zaktada zacigganie
dtugoterminowego, niskooprocentowanego dtugu z miedzynarodowych instytucji
finansowych, z rbwnomiernie roztozonym harmonogramem sptaty oraz planowanie
wydatkéw na obstuge dtugu w bezpieczny sposob, ograniczajgc ryzyko zmiennej



stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.

Gospodarka: Status Neutralny/ Trend Stabilny

Szczecin pod wzgledem liczby ludnosci (405.000 mieszkancéw) jest sibddmym
najwiekszym miastem w Polsce. Produkt regionalny brutto na mieszkanca w 2015r.
stanowit 120% S$redniej krajowej. Gospodarka Szczecina jest zdywersyfikowana, z
duzym udziatem sektora ustugowego. Inwestycje infrastrukturalne pozytywnie
wptynety na gospodarke lokalng, stymulujgc dziatalnos¢ gospodarczg w Miescie,
co przektada sie na wyzsze dochody podatkowe. Stopa bezrobocia w 2017r.
wyniosta 3,2% i byta znacznie ponizej sredniej krajowej (6,6%).

Otoczenie i instytucjonalno-prawne: Status Neutralny/ Trend Stabilny

Fitch ocenia otoczenie prawne sektora samorzgdowego w Polsce jako neutralne.
Dziatalnos¢ jednostek samorzadu terytorialnego (JST) jest nadzorowana oraz
weryfikowana przez administracje rzgdowg. Finanse JST sg jawne. Gtéwne Zrodta
dochodow takie jak podatek dochodowy, subwencje i dotacje rzgdowe sg
dystrybuowane centralnie zgodnie z formutg zapisang w aktach prawa, co
ogranicza stopien uznaniowosci decyzji rzadu.

Zdaniem Fitch budzety JST w Polsce sg pod presjg wzrostu wydatkow
operacyjnych. Czesc¢ z nich wynika z niewystarczajgcych srodkéw finansowych
przekazywanych przez panstwo na realizacje zadan JST oraz ze sztywnej
struktury wydatkow, w ktorej dominuje oswiata i opieka spoteczna.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi mogg zosta¢ podniesione, jesli Miasto poprawi wyniki operacyjne, z marzg
operacyjng wynoszgcg w sposob trwaty ponad 15%, a wskaznik sptaty dtugu
bedzie wynosit ponizej trzech lat pod warunkiem, ze ratingi kraju (A-/Perspektywa
Stabilna) zostang podniesione.

Ratingi mogg zostac obnizone, jesli wskaznik sptaty dtugu pogorszy sie powyzej
osSmiu lat, w wyniku trwatego pogorszania sie wynikdw operacyjnych lub nastgpi
znaczny wzrost zadtuzenia bezposredniego powyzej 70% dochodow biezgcych.
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